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VISAO GERAL

A economia mundial, incluindo a brasileira, passa por momento de elevado grau de incerteza em decorréncia da pandemia de COVID-19,
doeng¢a causada pelo novo coronavirus. Além das questdoes de saude publica, o surto tem provocado forte desaceleracao da atividade
econdmica, choques de oferta e demanda, queda nos pregcos das commodities e aumento da volatilidade no mercado financeiro. Para
contribuir com o debate sobre esse momento, o presente estudo visa apresentar uma analise dos principais impactos da dissemina¢ao da
doen¢a na economia internacional e doméstica.

O trabalho esta estruturado da seguinte forma:

1. A primeira secao expde uma contextualizacao sobre outras crises ja vivenciadas no Brasil e no Mundo, com analises sobre os
principais desafios enfrentados.

2. Em seguida, é apresentado um panorama da crise atual, com a caracterizacao de suas origens, dimensao e principais efeitos de curto
prazo, além da relacdao de medidas imediatas adotadas para minimizar o contexto negativo.

3. Na terceira parte sao destacas as principais perspectivas em relagdao ao comportamento do desempenho economico brasileiro.
Aborda-se também a relacao das medidas imediatas, adotadas no Brasil e no mundo, para minimizar o contexto negativo, bem como as
expectativas quanto ao setor produtivo, especialmente sobre os Pequenos Negocios.

4. Por fim, finaliza-se o material com as consideragdoes e recomenda¢oes de monitoramento sistematico do ambiente, que se fara
necessario diante do quadro de incerteza.
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METODOLOGIA

Este material utiliza diversas fontes oficiais de informacdoes e indicadores elaborados por organizacdes
especializadas em estudos e projecdoes econdmicas nacionais e internacionais. Por conta disso, os dados
apresentados e o periodo a que se referem nao sao homogéneos e podem variar de uma instituicao para
outra. Além disso, por conta do grau de incerteza e dos efeitos futuros com o avanco da epidemia no mundo,
mudancas no contexto internacional e nacional podem acarretar alteracdes nos mercados, na atuacao dos
governos afetados e, por consequéncia, alterar as analises e estimativas de curto, médio e longo prazos aqui

disponibilizadas.

O objetivo principal do estudo é apresentar uma analise geral da crise causada pela dissemina¢ao do da
COVID-19, de forma nao exaustiva. Espera-se que o estudo possa ampliar o debate sobre os principais
desafios a ser enfrentados pelos empresarios e empreendedores, favorecendo a reflexao e melhor atuacao do

Sebrae Minas e de outras entidades, em prol do desenvolvimento dos Pequenos Negdcios.

7

E importante ressaltar que a instituicao nao se responsabiliza por interpretacdoes diversas que podem ser

feitas a partir dos dados apresentados e por acdoes adotadas com base nas mesmas.
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AS CRISES E SEUS EFEITOS

Um resumo dos elementos discutido nessa secao:

O tempo de recuperagao da economia brasileira na ultima crise de 2016 foi de 8 meses até que se
observasse uma retomada do nivel de emprego;

* O perigo de uma recessao mundial oferece riscos de maior desvalorizacao do Real frente ao dolar
impactando diretamente a industria;

* Perspectiva de aumento de desemprego no segundo semestre deve acelerar a ocupagao por conta
propria e aumentar o patamar de abertura de MEI;

A mortalidade de MPEs que apresentava tendéncia de queda nos ultimos 18 meses pode ter uma
reversao de tendéncia nos setores diretamente afetados com a quarentena;
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AS CRISES E SEUS EFEITOS

PANORAMA DAS PRINCIPAIS CRISES ECONOMICAS —1929/2010

O embargo do petroleo no
conflito arabe-israelense

Guerra Ira-lraque

A crise das O
pontocom

A crise argentina

A crise do peso mexicano

O Crack de 29
o

Com a queda das reservas de
ouro nos EUA, Richard Nixon
determinou o fim do lastro da
moeda com o ouro. Comegava
a época do cambio
flutuante em fungao da
evolucao dos mercados de
capital internacionais.

1971
-—-——_—_-w——

Bolha especulativa (Bolha da
Internet). Apds forte alta no
mercado de acdes, o indice
Nasdaq teve forte recuo no
final de 2000. A crise apagou

do mapa quase cinco mil
companhias e algumas das
maiores corporagoes do setor
de telecomunicacgdes, vitimas
dos maiores escandalos
contabeis da historia.

1929

Grande depressao que
atingiu o capitalismo
internacional na década de
30. Gerou colapso da Bolsa
de Nova York, faléncias de
empresas, aumento do
desemprego e queda brusca
do PIB americano.

O
O fim do sistema

padrao-ouro

1973

Primeira crise do petréleo, que
provocou o aumento do prego
da commodity, elevou a fatura
energética do Ocidente e
gerou forte crise nos paises
mais industrializados. A partir
dessa crise de precos, 0s
paises ocidentais dao inicio a
politicas de diversificagao e de
economia de energia.

A crise politica no Ir3,
desorganizou toda a produc¢ao
de petrdleo no pais, provocando
aumento dos pre¢os no cenario
internacional. A crise afetou,
sobretudo, os paises em vias de
desenvolvimento, que tiveram
de enfrentar um ciclo de tensao
financeira, dada a
elevada divida externa.

1979

1980

A guerra entre os dois
paises, maiores produtores
mundiais, gerou subita alta

do preco de petréleo,
chegando a USS 40 o barril,

valor que nao tinha sido
atingido em dez anos. Os

altos precos levaram o

Ocidente a produzir mais
de seu proprio petréleo em
areas como o Mar do

® ®
Em julho a moeda
tailandesa se desvalorizou.
Logo depois cairam as da
Malasia, Indonésia e
Filipinas, repercutindo
também em Taiwan, Hong
Kong e Coreia do Sul,
convertendo-se em crise de
escala global. O FMI atuou,
promovendo varias
reformas estruturais.

1997

Conhecida como o crash de
1987, pela magnitude das
perdas no mercado
financeiro americano e
mundial. Isso trouxe como
consequéncia uma
intensificacdo da
coordena¢ao monetaria
internacional e dos principais
assuntos econdmicos.

1987

1994

Incapaz de manter a taxa de
cambio fixo em relagcao ao
ddlar, o Governo do México
anunciou a desvalorizacao da
moeda nacional. A falta de
confianga na economia
mexicana desencadeou uma
grande saida de capital. As
consequéncias negativas sobre
o resto da América Latina sao
batizadas de Efeito Tequila

Norte.

&
A Revolugao Iraniana

=
A crise dos

Fonte: Revista Exame - https://exame.abril.com.br/mundo/cronologia-crises-mais-graves-1929-572924/

&
A Segunda-feira Negra

Gigantes Asiaticos

Os atentados provocaram
gueda nas bolsas. O indice
Nikkei de Téquio caiu mais de
6%, e os pregdes europeus
tiveram fortes recuos que
levaram os investidores a
buscar reflugio no mercado do
ouro e em bonus do Tesouro
americano. O Fed respondeu a
crise com cortes dos juros, na
campanha mais forte de sua
histdria nesse sentido.

2001

®
As Torres Gémeas

2002

Crise financeira que afetou a
economia argentina. Em
dezembro de 2001, Buenos
Aires suspendeu o pagamento
da divida, de quase USS 100
bilhdes. Em janeiro de 2002, o
presidente Eduardo Duhalde
se viu obrigado a terminar
com a paridade e transformou
em pesos os depdsitos
bancarios em dolares

A crise da divida
na Europa

Maior crise financeira desde os
anos 1930, consequéncia de um
relaxamento na avaliacdo do
risco nos EUA. O mau momento
contagiou o resto do mundo. O
detonante foi a explosdao de uma
enorme bolha imobiliaria, que
revelou que os bancos tinham
estendido hipotecas (subprime)
a pessoas sem condicdes de
paga-las, com a expectativa de
gue o preco dos imodveis seguisse
subindo.

2008/09

O
Crise do Subprime

|
2009/10

Crise fiscal que atingiu
paises da Zona do Euro, que
enfrentaram problemas com

0 pagamento da divida

publica. Nao sé gerou
efeitos adversos nas
economias dos paises mais
atingidos, como também
teve impacto politico,
levando a mudancgas de
poder na Grécia, Irlanda,

Italia, Portugal, Espanha,

Eslovénia, Eslovaquia e
Paises Baixos.
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AS CRISES E SEUS EFEITOS

Enquanto o mundo se recuperava da crise de 2008, o Brasil entrava em recessao devido a adocao de politicas expansionistas sem contrapartidas

é - - - )
AcoOes das maiores economias

Os bancos centrais das maiores economias reduziram a proximo de zero Para evitar uma catastrofe maior, foram além: adotaram estimulos via O efeito colateral dos estimulos foi uma
as suas taxas de juros, na tentativa desesperada de aquecer a atividade compras trilionarias de ativos, uma medida nunca testada antes na histéria elevacao do nivel de endividamento

\. y
4 N
4
As politicas de estimulo introduzidas apds a quebra do Lehman Brothers foram DEZ ANOS DE CRISE
reconhecidas, a época, como uma das reacdes a prostracdo da atividade Evolucdo do PIB em %
o
- B Mundo M Brasil
O PIB alcangou 7,5% em 2010 e colocou o Pais na capa da revista The Economist
Ve 4,0 3,9
— O entusiasmo foi levado ao extremo e embasou a elaboracdao da Nova Matriz 3,2 25 2,6 30 29 2,9 25 3,2 )3
g Econdmica, um conjunto de politicas heterodoxas que resultou em inflacao, e o .
s L acentuou a piora fiscal e abalou os niveis de confianca - 0,5 l i
Ol
© Sem a contrapartida da alta dos investimentos, dos empregos e
8 da sustentacao do ritmo do PIB
o
0 -3,5 -3,5
1 e cfr e g : .
< O déficit fiscal, reinaugurado em 20,14: encerrou anos de solidez nas contas T S S S o T S e e AT e
publicas
- fge s g2 4,0
. — : - —— : Déficit fiscal acumulado nos 0.6
A onda de valorizacao do real refletia a adog¢ao de outra politica ndo convencional s p p 4
. ultimos anos so sera
- .
O efeito colateral dos estimulos foi uma elevagao do nivel de endividamento revert_ld? _em 2022
pUblico Resultado primario, em % do PIB 2008 2018 2022
\ = J
r
; |
Fonte: Revista Isto E Dinheiro - Os dez anos da crise global 2008 — 2018
https://www.istoedinheiro.com.br/os-dez-anos-da-crise-global-2008-2018/ SEBRAE
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AS CRISES E SEUS EFEITOS

PANORAMA DA CRISE ECONOMICA BRASILEIRA — 2008/2018 Nas analises de crises passadas nota-se que: leva-se em média cerca de 6

meses para que a crise atinja o mercado de trabalho, acarretando em

PIB a pre¢os de mercado - Taxa acumulada em 4 trimestres (% 5 =
preg : _ (%) aumento de desemprego. O periodo de recuperacao abrange cerca de 8
12 trimestre 1996 - 42 trimestre 2019 >
. meses, até haver retomada do emprego.
7,5 ﬁ Inicio da recessdo brasileira
6’5 ‘E Operagdo Lava-Jato . ~
5.5 & % Com as crises de 2008 e 2009 houve forte retracdao do PIB, mas com uma
4,5 5
gg P retomada rapida, devido as politicas econdmicas adotadas a época. Isso
15 . . . - ,
0,5 2 E a f Sesee criou um crescimento expressivo, mas nao sustentando nos periodos
e £ 8 & g seguintes.
-3,5 < g" 'g .§ E A crise da divida
-4’5 < 2 g na Europa
-5,5 —
R EEEEEEEEEEEEEEEEREEEEEEEEEERE R A EE R EEEEEEEEE- - o s e P . , ~ . .
3892333933 I883338 R3S 8R3IR8333RARRIRA3338 3333888 % O cendrio doméstico deteriorou e o pais entrou em recessao a partir de
v
Taxa de desocupacao, jan.-fev.-mar 2012 - nov.-dez-jan. 2020
140 s Com ajustes nas politicas econdmicas a retomada da confianca, o pais
13,5
13,0 @ comecou a sair do periodo de recessdo no final de 2016, porém cresce em
12,0 4
ﬂ:g E >, um ritmo muito menor do que o resto do mundo.
%8'3 » Recuperagao gradual do emprego
9,5 &
9,0 g
815 w < 7 ~ ~n . ~ .
8,0 % ApoOs acOes econbmicas, a taxa de desocupacdao estava regredido
7,0 , ,
65 gradualmente, porém permanecendo em patamar elevado e com alto nivel
BT R T R R R R T B R B B O B B O - B R B g R N R N R R R R
de informalidade.
E3E2RZEEEZRIIELE2H3IIIETREFEEZREEELEZRBEEEZRBIEERES
% Os dados mostram que levou aproximadamente 6 meses para o efeito das
A
| . . ~ . o . .
SEBRAE Fortes: 1BGE - Sistema de Contas Nacionais; IBGE ~ PNAD Continua primeiras contracdes trimestrais do PIB de 2014 atingir o emprego, e
I
|

quando a economia passou a se recuperar, levou 8 meses para que se

observa-se retomada no mercado de trabalho.



AS CRISES E SEUS EFEITOS

PANORAMA DA CRISE ECONOMICA BRASILEIRA — 2008/2018

Indice de Volume dos setores de Comércio, Industria e Servigos

Brasil — Janeiro de 2002 a Janeiro de 2020
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Fontes: IBGE; BACEN.

* pesquisa Mensal de Comércio — PMC Volume de vendas no comércio varejista (indice base fixa (2014=100)), janeiro 2000 - janeiro 2020

Em momentos de crise internacional o cambio tende a desvalorizar .
Ao longo do tempo percebemos o impacto desse movimento na

industria (quedas por conta da elevacao do preco dos insumos), no
comeércio e no setor de servicos.

< Em momentos de crise é natural observar alguns movimentos, tais

como: fuga de divisas, ou seja , investidores migram seu capital

investido para paises mais solidos e que apresentam risco mais

baixo aumentando o valor de cambio de moeda estrangeira.

s Outro fato é o impacto da desvalorizagdao cambial no consumo e na

inflagao: a) os exportadores tendem a aumentarem o faturamento

com a desvalorizacdo do cambio; b) os importadores tendem a

reduzir as importacoes devido o aumento no pre¢o dos produtos.

** Devido as politicas econdtmicas expansionistas tomadas apods crise de

2008, o cambio se desvalorizou. O governo criou estimulos e injetou

recursos na economia, favorecendo o consumo.

s Desde a recessdo de 2014 a industria apresenta indices de retracdo,

periodo que coincide com tempos de alta do délar. Uma timida

recuperacao é constada a partir de meados de 2017.

—
; ——
** Pesquisa Industrial Mensal - Produgéo Fisica - PIM-PF Producdo fisica industrial por se¢6es industriais (Indice de base fixa com ajuste sazonal (base: média de 2012 = 100)), janeiro 2002 - janeiro 2020

*** pasquisa Mensal de Servicos — PMS indice de volume de servigos - total (Base: média de 2014 = 100), janeiro 2011 - dezembro 2019



AS CRISES E SEUS EFEITOS

PANORAMA DAS CRISES ECONOMICA EM MINAS GERAIS — 2015-2019

Além dos efeitos da recessao brasileira, Minas enfrenta uma forte crise de oferta em uma das suas principais cadeias produtivas: minério de ferro

PIB TRIMESTRAL - TOTAL Além dos reflexos das crises de nivel nacional, desde 2008
Varia¢ao em volume em relagao ao mesmo trimestre do ano anterior - % Minas Gerais vem enfrentando diversos problemas entre
’
15,00 - . .. . 2a
12,00 Barragem Samarco eles questoes relacionadas a crise hidrica/energética(2015),
) Mariana
50 reflexos da Lava-Jato, quebra da producao de graos,
200 / \w-f::";,ﬁ?v dificuldades fiscais e os desdobramentos do rompimento das
-6,00 Brumadinho . . .
900 — — 0+~ L 1 barragens em Mariana e Brumadinho, com forte impacto na
S g 8fgsgggsegegigsEisgggegiguggdsggsg oferta no setor de minerag3o.
R TR TRINRIVNRI~ANRTIRLYRINRLINRLIYNRLIYNRYRYRIYRIYR R
s Em 2015, no auge da crise brasileira, houve o rompimento da
PIB TRIMESTRAL - SETORIAL
Varia¢do em volume em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior - % barragem de minério da Samarco em Mariana, aprofundando a
35,00
32,50 Barragem Samarco . . . . .
3(7):% Mariana gueda da industria mineira.
25,00 . : ~
22,50 < Entre os fatores que ajudaram na recuperacdao do estado a
17,50
%g:gg /;" partir de 2016, esta a desvalorizacdo do cambio e o
730 \ ki i l}‘\\ | d do. C do & d d
5’90 P28 TaW, ) l® 2 crescimento do mundo. Como o estado é um grande exportador
2 N TNAY \ L A0 A N A Qs ]
2 = & v ARV VA < W LAY ¥\ S\8 /e y 4 de minérios e produtos agropecuarios, se beneficiou desses
ey’ VT MRS VYT ; erop
10,00 ' ' ) dois movimentos.
-15,00 p Barragem Vale
3030 Brumadinho % Porém, em janeiro de 2019 houve o rompimento da barragem
22,50
® = & = B = 6 = KR = & =@ = 0 = dad=ad=®m=<9=1un=066=KZ5x=a = da Vale em Brumadinho, com quebra na produciao de minério
o o™ [=] < (=] n [=] [(e} [=] N o o0 o ()] - o i (! - (o] - o™ - < - n i o i ~N (=) 0 (= ()
R SR8 KRS8KRSE8RKRSE8RKSE8RKRSE8RSSRSSRARSSRARsRIRs IR R8s s R s
o o o o o o o o o o o o o ~ o o o de ferro, voltando a impactar o PIB do estado.
—e—Agropecudria —Industria —+—Servicos -=-Impostos

——
SEBRAE Fontes: FJP — PIB Trimestral
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AS CRISES E SEUS EFEITOS

PANORAMA DAS CRISES ECONOMICA MINEIRAS — 2015 E 2019

Indice de Volume dos setores de Comércio, Industria e Servigos
Minas Gerais — Janeiro de 2002 a Janeiro de 2020
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—e—Industria geral* ——Comércio varejista**
% Em termos de indice de Producdo fisica industrial e Volume de vendas no comércio < No caso do Comércio Varejista, os dados apresentam uma estabilizagdo das
varejista em Minas Gerais, os dados mostram uma retragdo na atividade industrial e vendas, desde 2014. Por possui baixas barreiras de entrada, muitos

uma estabilizacdo das vendas do comércio. empreendedores entram nesse setor, principalmente em periodos de crise e pds

crise, em busca de trabalho e renda.
® Na Industria a atividade regrediu a patamares de 2002. Apds a queda da barragem da

>

0

Em 2019 se percebe um crescimento constante, com vales menos profundos, como

Samarco a industria se recuperou 3 meses depois, e no caso da barragem da Vale nos anos anteriores. Isso pode ser resultado da retomada do nivel de confianca em
apenas 8 meses depois. relacdo a economia. Mas esse resultado tende a cair por conta da atual crise em

relacdo ao coronavirus

—
Fontes: IBGE —
* pesquisa Mensal de Comércio — PMC Volume de vendas no comércio varejista (indice base fixa (2014=100)), janeiro 2000 - janeiro 2020 SEBRAE
** pesquisa Industrial Mensal - Producdo Fisica - PIM-PF Produc3o fisica industrial por se¢des industriais (indice de base fixa com ajuste sazonal (base: média

—
de 2012 = 100)), janeiro 2002 - janeiro 2020



AS CRISES E SEUS EFEITOS

PANORAMA DAS CRISES ECONOMICA MINEIRAS — 2015 E 2019

Taxa de desocupacao em Minas Gerais
12 trimestre 2012 - 42 trimestre 2019

14,0 .
Samarco Vale
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12 trimestre 2012
22 trimestre 2012
32 trimestre 2012
42 trimestre 2012
12 trimestre 2013
22 trimestre 2013
32 trimestre 2013
42 trimestre 2013
12 trimestre 2014
22 trimestre 2014
32 trimestre 2014
42 trimestre 2014
12 trimestre 2015
22 trimestre 2015
32 trimestre 2015
42 trimestre 2015
12 trimestre 2016
22 trimestre 2016
32 trimestre 2016
42 trimestre 2016
12 trimestre 2017
22 trimestre 2017
32 trimestre 2017
42 trimestre 2017
12 trimestre 2018
22 trimestre 2018
32 trimestre 2018
42 trimestre 2018
12 trimestre 2019
22 trimestre 2019
32 trimestre 2019
42 trimestre 2019

= . . < Em Minas Gerais, as medidas econdmicas nacionais de meados de 2016, tomadas
Apesar da taxa de desocupagao tanto em Minas Gera|51 com o objetivo de reverter a recessao, so tiveram efeito 9 meses depois.

guanto no Brasil, mostrar tendéncia de retracao nos ultimos , . .

! ) > ) @ Apdés a ocorréncia do desastre de Mariana houve aumento da taxa de
t”meStreS; ainda é EIevada; O que deve plorar com as desocupacdao, porém nao pode-se afirmar a dimensao desse impacto, por conta do
perspectivas em relagéo aos impactos economicos da periodo que é carregado de efeito sazonal ou até mesmo pelo momento de crise

pandemia de COVID-19. que o pais enfrentava.

* O desempenho do quarto trimestre de 2019 foi semelhante ao 4 trimestre de
2015, periodo do auge da recessao.

)

SEBRAE



AS CRISES E SEUS EFEITOS

O EFEITO SOBRE OS PEQUENOS NEGOCIOS

Abertura de MPE e MEI Com o agravamento oF! Situagao economica a partir de
Brasil — janeiro de 2007 a dezembro de 2019
200.000 2014 e o consequente aumento no desemprego, o
175.000 : : :
BDZ } empreendedorismo ganhou ainda mais forca, na busca por
150.000 - ~
125,000 obtencao de renda.
100.000
75.000 ﬂug"ﬁ! . . .
% No inicio da recessdo de 2014 a quantidade de MPE’s abertas se
50.000
25.000 reduziu, oscilando ao longo de 2015, reagindo aos impactos da crise. A
0 . , . .
S0 20NN DSUSLYENLIELRE NN NSRRI ENRTYS partlrde2016ha um ciclo de abertura ma|ordeempresas,quecresce
N ININ W 0O OO OO OO0 ded A AN N AN YYD S T T D WD ND O OW O NMNINOGOOOWOOO O O
O O O O 0O 0O 0O 0O 0O d A ™A A ™A a4 ™ ™ ™ ™ ™ ™4 4 ™ ™4 4 ™= ™ 4 ™= ™ o = —+d o = A o - i i i
SRRRRARSRRIRRIARRRARRIRARKIARARKLIRRRIARKIRIRKIRARKRRRR em 2017, 2018 e 2019, principalmente na figura do MEI.
—-MPE —+—MEI % O empreendedorismo tem sido uma alternativa encontrada pela
populacdao que nao encontrava emprego, o que tem levado a um
Fechamento de MPE e MEI
Brasil — janeiro de 2007 a dezembro de 2019 aumento de trabalhadores por conta prépria. A expansao da chamada
75.000
70.099 “economia dos aplicativos” tem evidenciado esse fato, uma vez que
60.000 \
25000 houve forte crescimento nos Uultimos anos de trabalhadores no
45.000
30-099 | segmento de transporte terrestre (Uber, 99 App, por exemplo) e nas
30.000
T atividades de entrega (iFood, Rappi, etc.).
15.000
12:888 Wy % Mesmo com a retomada da economia em 2017, em patamares ainda
0
5885885885885885883888888828385383888828388¢88 baixos, as pessoas tem mantido suas empresas, fator demonstrado
O O O O O O O O O ™ ™1 =1 4 4 =+ =+ 4 = =+ = = =+ = o =+ = o =+ o o = o o = o o = o
O O O O O O O O O O O O OO OO0 OO0 00O 00O 00000000000 OoOOoOOoOOoO o o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN A AN AN AN AN A AN N AN N AN N AN N NN NN NN NN

pelos reducao na quantidade de fechamento de empresas.

SEBRAE Fonte: RFB, Abertura e Fechamento de empresas.



AS CRISES E SEUS EFEITOS

O EFEITO SOBRE OS PEQUENOS NEGOCIOS

Saldo do Movimento de Empregados pelas MPE's

225,000 Brasil - janeiro de 2007 a dezembro de 2019
200.000

3 anos

175.000 P' JT
150.000
125.000 ! ®
100.000 ) T

75.000

50.000

25.000

o | P T N\’ﬂ

-75.000

-100.000 ﬂ ﬂ
-125.000

-150.000 ﬂ M ﬂ

-175.000 . M
-200.000 M

-225.000

-250.000 ﬂ

-275.000

jan-07

abr-07
jul-07

out-07
jan-08
abr-08
jul-08
out-08
jan-09
abr-09
jul-09
out-09
jan-10
abr-10
jul-10
out-10
jul-11
jan-12
abr-12
jul-12
out-12
jan-13
abr-13
jul-13

out-13
jul-14

jan-11
abr-11
out-11
jan-14
abr-14
out-14
jan-15
abr-15
jul-15
out-15
jan-16
abr-16
jul-16
out-16
jan-17
abr-17
jul-17
out-17
jan-18
abr-18
jul-18
out-18
jan-19
abr-19
jul-19
out-19

K/

< Em momentos de crise esses vales sdo mais profundos, e <+ As MPE’s tendem

. . , a seguir o periodo de recessdao. A entrada
Com a recuperacao economica as MPE’s

entre 2008/2009 a recuperacdo foi mais rapida, devido aos efetiva na crise de 2014 ocorreu em Dezembro, e a

voltaram a gerar postos de trabalho, mas

estimulos econémicos, como a reducdao da meta de superavit recuperacdao se deu a partir de dezembro de 2016, com

em um ritmo abaixo do periodo anterior a

primdrio e reducdao dos juros basicos. Esses estimulos estabilizacdo em patamares positivos dentro de um periodo

crise de 2008 e ainda abaixo do periodo favoreceram um ciclo de geracdo de postos de trabalho. de 3 anos.

pre’_rece5550 de 2014 Porém, as iniciativas governamentais ndao foram suficientes

para sustentar o crescimento econdmico, culminando na
Fontes: CAGED/MTE.

recessao de 2014.

SEBRAE



AS CRISES E SEUS EFEITOS

O EFEITO SOBRE OS PEQUENOS NEGOCIOS

Abertura de MPE e MEI * A quantidade de MPE’s abertas em dezembro de 2019

Minas Gerais — janeiro de 2007 a dezembro de 2019

79500 em Minas Gerais, € maior do que o periodo pré-crise

20.000
17.500
15.000

12.500 / £
10.000
7.500 ** No caso dos MEIl’s hd um crescimento forte a partir de

5.000 , S ooty

2.500 A L\ gaiiifias D Vgt

2014-16.

?

|
i
o
9
d
P
{

2015, possivelmente refletindo a busca por alternativa

’
!

201001 &
201005

de renda por parte dos desempregados.

200701
200705
200709
200801
200805
200809
200901
200905
200909
201009
201101
201105
201109
201201
201305
201309
201401
201405
201409
201501
201505
201509
201601
201605
201609
201701
201705
201709
201801
201805
201809
201901
201905
201909

-o—-MVIPE ——MEI

s Tanto para MPE quanto para MEI, crises como as

Fechamento de MPE e MEI

Minas Gerais — janeiro de 2007 a dezembro de 2019 causadas peloo rompimento das barragens de minério

7.500 ndo impactaram diretamente essas empresas.

3.500 % Outro fator que embasa esses fatos é a redug¢do da

1200 : quantidade de fechamento de empresas. Mesmo com a
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o
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reducao do desemprego no estado
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Fontes: IBGE - Sistema de Contas Nacionais, consulta Dezembro de 2017; FIM e Banco Central - Boletim Focus, consulta 29/01/2018. SEBRAE



AS CRISES E SEUS EFEITOS

O EFEITO SOBRE OS PEQUENOS NEGOCIOS

Saldo do Movimento de Empregados pelas MPE's
Minas Gerais - janeiro de 2007 a dezembro de 2019

Samarco Vale
22.500

jan-07
abr-07
jul-07
out-07
jan-08
abr-08
jul-08
out-08
jan-09
abr-09
jul-09
jan-10
jul-10
jul-11
jul-12
jul-13
jan-14
jul-14
jul-15
jul-16
jul-17
jan-18
jul-18
jul-19

abr-10
out-10
jan-11
abr-11
out-11
jan-12
abr-12
out-12
jan-13
abr-13
out-13
abr-14
out-14
jan-15
abr-15
out-15
jan-16
abr-16
out-16
jan-17
abr-17
out-17
abr-18
out-18
jan-19
abr-19

(=2
<
-
>
o

Com a timida retomada da atividade a partir do

out-19

s Apds a recessdo de 2014-16, as MPE’s mineiras conseguiram retomar a criacdao de
final de 2016, 0 emprego nas MPE’s sé retornou novos postos de trabalho a partir do final de 2016.

a0 patamar de 2014 no ano de 2013 (mes de *Entretanto, retomou o crescimento na geracao de postos , porém em patamar menor
julho como base de comparacao). do que o periodo pré crise.

SEBRAE

Fonte: CAGED/MTE, 2020
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IMPACTOS DO COVID-19

Um resumo dos elementos discutido nessa secao:

* A incerteza econémica gerada pela pandemia tende ser mais duradoura dada a necessidade de
revisao das projecoes de crescimento de todas as principais economias do mundo;

* As acoes de enfrentamento da crise comegam pelas acoes sanitarias e reverberam nas agoes

economicas. Os sistemas de saude mais sobrecarregado demandam maior isolamento social e
menor atividade economica;

* A industria de transformacao tera um impacto mais intenso devido a recessao global que demanda

menos matéria-prima e também os setores que tem suas cadeias de suprimentos globais
interrompida;

SEBRAE



IMPACTOS DA COVID-19

CONTEXTO PRE-CORONAVIRUS

Projecao de crescimento anual do PIB antes da Pandemia | 2019-2021 (Em %)

REVISAO: COVID-19
2020: -2,5%

2,3

Estados Unidos

Ii1,7

REVISAO: COVID-19
2020: -2,2%
2020 (Brasil): -0,7%

N

B 2019

B 2020
W 2021

SEBRAE

2,3
o 1

Ameérica Latina e
Caribe

REVISAO: COVID-19
2020: -2,2%

1,4
12 1,3
- mh

2,8 3,2
Zona do Euro
os |} l
[

Oriente Médio e

Asia Central
35 3,5
. I I
H

Africa Subsaariana

REVISAO: COVID-19
2020: -0,4%

REVISAO: COVID-19
2020 (China): 3,3%

5,9
5,8
5,6 I I

Asia emergente e em
desenvolvimento

Economia Global

No cenario pré-crise, as tendéncias apontavam para estabilizacao
da atividade econdmica mundial em 2020, apdés meses de
desaceleragdao em diversos paises. Parte importante do ritmo
econdmico estava relacionado, naquela ocasidao, as incertezas em
relacao aos conflitos comerciais entre EUA e China e ao desenrolar

de atritos geopoliticos entre americanos e iranianos.

As projecdes para este ano, até entdao, indicavam um crescimento
de cerca de 3,0% do PIB mundial, patamar semelhante ao que a
economia global registrou em 2019. De acordo com o
Departamento de Economia do Banco Bradesco (DEPEC Bradesco),
0os paises desenvolvidos deveriam arrefecer em alguma medida seu
ritmo de crescimento, com destaque para EUA. Ao mesmo tempo,
era esperado que alguns emergentes viessem a acelerar, como era

o caso do Brasil, México e Russia.

Por conta dos efeitos a nivel global de uma crise sanitaria de
saude publica iniciada na China, o cenario anteriormente

desenhado mudou de forma abrupta.

Fonte: Fundo Monetario Internacional — FMI. World Economic Outlook, Janeiro de 2020.



IMPACTOS DA COVID-19

CONTEXTO PRE-CRISE

Dissemina¢dao mundial do novo Coronavirus | 31 de Marco de 2020 Em 31 de dezembro de 2019, a Organizag¢do Mundial da

Total Confirmed

Confirmed Cases by
Country/Region/Sovereignty

us

Italy
Spain
China
Germany
France
Iran
United Kingdom
Switzerland
Turkey
Belgium
Netherlands
Austria

Korea, South

q Admin0 [»

Last Updated at (M/D/YYYY)

3/31/2020 4:46:38 PM

Fonte: Centro de Ciéncia e Engenharia de Sistemas (CSSE) da Universidade John Hopkins (Baltimore, EUA). Organizacdo Mundial da Satide - OMS.
Ultima atualizagdo em 31 de marco de 2020.

SEBRAE

Total Deaths

41.494

12.428 deaths

ltaly
8.269 deaths
Spain
3.523 deaths
France
3.187 deaths
Hubei China

2.898 deaths
Iran

1.789 deaths
United Kingdom

1.032 deaths
Metherlands

932 deaths

I Confirmed Logerithmic

Total Recovered

China

Spain

Germany

ltaly

Iran

France

Daily Increase

Saude (OMS) foi alertada sobre varios casos de
pneumonia na cidade de Wuhan, provincia de Hubei, na
Republica Popular da China. Tratava-se de um novo tipo de
coronavirus, que até entao que ndo havia sido identificado
em seres humanos. A partir dai, a COVID-19, doenga
infecciosa causada pelo novo coronavirus se disseminou
no mundo, afetando mais de 190 paises. Nesse cenario, a
OMS reconheceu o surto como Emergéncia de Saude
Publica de Importancia Internacional, decretando-o como

Pandemia em 11 de marcgo.

Além do custo humano significativo, num contexto de
globalizacdao, onde negdcios e cadeias produtivas sao
interconectados, os efeitos dessa crise de origem
epidemioldgica acertou em cheio a economia global,
causando forte volatilidade nos mercados, problemas de
liquidez, choques de oferta, de demanda e de

expectativas em escala mundial.



IMPACTOS DA COVID-19

CENARIO ATUAL E OS RISCOS ECONOMICOS DA PANDEMIA

SAUDE PUBLICA

Embora estudos apontem que a
epidemia possui baixa taxa de
letalidade (aproximadamente 4% no
mundo), a maior preocupacao dos
governos esta ancorada na alta
capacidade de transmissao do virus.
Com isso, os paises afetados tém
enfrentado uma sobrecarga no
sistema de saude, na qual ha
desafio em atender a populagao
infectada, que é numerosa, com a
limitacao de leitos de terapia
intensiva, para tratar casos mais
graves. Para frear o avanco da
doenca algumas localidades tém
estabelecido medidas de isolamento
social, como quarentena,
cancelamento de voos, eventos e
paralizacao de atividades
produtivas.

Fontes: FMI, EMIS, Euromonitor, OMS, LCA Consultores, GO Consultoria, DEPEC Bradesco.

NATUREZA ECONOMICA

No contexto econdmico, a
proliferacao do virus esta gerando
impactos sem precedentes nos dois
lados da atividade: na cadeia de
suprimentos e na demanda.

O fornecimento de bens e servicos
esta afetado porque os negodcios nao
essenciais foram obrigados a
paralisar suas atividades em algumas
localidades. Como resultado, a
producao tende a cair. Ao mesmo
tempo, a demanda também diminuiu,
pois os consumidores, para manter as
regras de quarentena compulsodria
ficam em casa e reduzem seus gastos.

Para aliviar a situacao, governos do
mundo todo adotaram pacotes para
aliviar o quadro de recessao, ja
contratado em muitos casos.

PRINCIPAIS SETORES AFETADOS

IMPACTO NEGATIVO

Produtos eletroeletrbénicos
Cadeia de fertilizantes
Automotivo

Bares e restaurantes

Turismo de lazer e negdcios
Educacao

Servicos de entretenimento
Comércio e Servico nao
Cabelereiro,

essenciais (Ex.:
Academias, Loja de roupas)

IMPACTO POSITIVO

Produtos alimenticios
Higiene e Limpeza
E-commerce
Infraestrutura
varejo

logistica do

SEBRAE



IMPACTOS DA COVID-19

O SURTO NA CHINA

Distribuicdo dos casos confirmados | Até 26/03/2020

MONGOLIA
Urumgi

~Q 9 2 /‘,"“—
™ .Jhéuy§pgﬁd
LA

Pyongyang

Seoul

»shangha

Talpel
Dhaka |

Yanaon

Fontes: FMI, EMIS, Euromonitor, OMS, LCA Consultores, GO Consultoria, DEPEC Bradesco.

SEBRAE

O lockdown das provincias chinesas mais severamente afetadas pelo avanco da COVID-19 estabeleceu
um roteiro sugestivo, que tem sido utilizado em outras partes do mundo. A transmissao local da
doen¢a na China arrefeceu e os primeiros sinais de retorno a normalidade comegcam a aparecer.
Entretanto, como o grau de imunidade populacional ainda é baixo, o risco de um segundo surto ainda
é elevado e, recentemente, novas medidas de restricio tém sido impostas na Asia e em Wuhan,
epicentro da doenca na China, justamente para mitigar esse risco, incluindo o fechamento de fabricas e

lojas em todo o pais por varias semanas apo6s o feriado do Ano Novo chinés.

Diante de novos casos, o governo chinés optou por estender as medidas restritivas a Wuhan até dia 8
de abril (inicialmente seriam afrouxadas em 25 de marg¢o). Ainda assim, caso o processo de
normalizacao siga seu curso, € provavel que a demanda chinesa — a ser estimulada por acdes
governamentais — podera ter um papel importante no processo de recuperacao da economia mundial,

mesmo que insuficiente.



IMPACTOS DA COVID-19

O SURTO NA CHINA

Distribuicdo dos casos confirmados | Até 26/03/2020

Apesar dos esforcos internos, como a China continua a ter uma forte dependéncia da demanda externa,
a situacao de outros paises no combate aos reflexos da doenca pode afetar bastante sua economia. Os
MONGOLIA s dados iniciais da China sugerem que sua atividade foi atingida muito mais do que o projetado, a

Urumgi

despeito das tentativa de estabilizagao. Ha ainda temores de uma recessao a nivel global (previsao de

~Q 9 2 /‘,"“—
™ .Jhéuy§pgﬁd
LA

contracao de 0,4%).

Pyongyang

Seoul

Nos dois primeiros meses do ano, houve queda na produg¢ao industrial (-13,5%), varejo (-20,5%) e

»shangha

investimentos em ativos fixos (-24,5%). Esses dados se somam aos numeros ruins da industria de

transformacao chinesa em fevereiro, que estava no nivel mais baixo desde 2005. Estimativas de

Talpel
Dhaka |

diversas agéncias independentes foram ajustadas a medida que o virus se espalhava. As ultimas

previsoes indicam crescimento do PIB chinés em 3,3% para este ano, o que ja seria o menor indice em

Yanaon

trés décadas. Em 2019, a economia chinesa cresceu 6,1%, sua menor taxa também em 30 anos. O

Fontes: FMI, EMIS, Euromonitor, OMS, LCA Consultores, GO Consultoria, DEPEC Bradesco. governo chinés segue afirmando que seus objetivos de desenvolvimento podem ser alcancados neste
ano.
r
|



IMPACTOS DA COVID-19

Com o numero de pessoas infectadas aumentando em todo o continente e medidas de bloqueio
em vigor na maioria dos paises europeus, o impacto da crise causada pelo coronavirus na
economia da Zona do Euro sera acentuado, com indicios de recessao historicamente profunda
no primeiro semestre. Isso levou a reducao das expectativas para o PIB de 2020, de expansao de
0,6% estimado anteriormente para recuo de 2,2%. Mas a velocidade com que eventos negativos
estao se desenrolando e a escalada das medidas de contencao pode alterar de forma significativa
essa projecao. Como esperado, os numeros do PMI de mar¢co mostraram o impacto inicial da
epidemia. O PMI da zona do euro caiu para um novo minimo histéorico de 31,4, frente a 51,6
pontos registrados em fevereiro. Seguindo o padrao mostrado anteriormente pela China, o
declinio na atividade de servicos foi muito mais profundo do que na manufatura, embora
esperemos que os numeros de abril sejam ainda piores, pois eles refletirao a implementacao de

blogueios ainda mais severos.

Fontes: FMI, EMIS, Euromonitor, OMS, LCA Consultores, GO Consultoria, DEPEC Bradesco.

Nota: PMI ou Purchasing Managers’ Index é um indicador que mede a dindmica da atividade industrial de um pais. E produzido pelas empresas Markit e Institute for Supply Management (ISM). O
indice é baseado em cinco dimensd&es: 1) novas encomendas, 2) niveis de estoques no presente, 3) nivel de producdo, 4) entregas dos fornecedores, e por ultimo 5) ambiente de trabalho. Quanto
aos resultados, um valor superior a 50 indica que a atividade industrial estd em expansdao quando comparada com o periodo imediatamente anterior. Um valor inferior a 50 sinaliza uma
contracgado da atividade economica.

O SURTO NA EUROPA

Distribuicdo dos casos confirmados | Até 26/03/2020
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IMPACTOS DA COVID-19

Preocupados com o crescente o numero de infectados com a COVID-19, os Estados Unidos também
adotaram uma série de medidas para conter o avanco do surto e evitar uma depressao forte da
economia americana. Apesar disso, as projecoes para a economia dos Estados Unidos no segundo
trimestre tém convergido para uma contragao de dois digitos (aproximadamente -2,5%). A
economia norte-americana cresceu 2,3% em 2019, a menor taxa do governo Donald Trump, em um
ano marcado pelos impactos da guerra comercial com a China e pela aceleracao dos gastos
publicos.

Dentre as medidas adotadas pelos EUA, o FED abaixou a taxa de juros, em um movimento
inesperado. Maior corte desde a crise de 2008. Mas os mercados nao reagiram bem. Houve uma
forte instabilidade e as principais bolsas de valores mundiais registraram recordes negativos, com
fuga de capitais para ativos de curtissimo prazo, por conta da incerteza elevada em relagcao ao
futuro. O ddlar por sua vez subiu a patamares jamais vistos. O governo americano também
anunciou o programa de estimulos de USS 700 bilhdes (RS 3,4 trilhdes) para proteger a economia

do covid-19, o novo coronavirus.

Fontes: FMI, EMIS, Euromonitor, OMS, LCA Consultores, GO Consultoria, DEPEC Bradesco.
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IMPACTOS DA COVID-19

EFEITOS DO SURTO NA CONJUNTURA BRASILEIRA

O Brasil teve o primeiro caso registrado de COVID-19 no final de fevereiro. Conforme informacdes do Ministério
da Saude, o pais ja ultrapassa 4.500 casos confirmados e a situacdao deve se agravar, uma vez que é esperado
um crescimento exponencial de casos nas préximas semanas.

Em termos econdmicos, o Brasil, que desde 2017 vem tentando se recuperar da maior crise econdmica do
século, agora enfrenta uma disrup¢ao econdmica sem precedentes. A queda expressiva do PIB brasileiro em
2020 podera ser a pior de sua histdria, variando entre -0,7% e -4,4%, na visao de varias entidades (FGV,
Moody’s, Bacen, Itau, Bradesco).

Com a elevag¢ao do grau de incerteza, houve grande volatilidade no mercado financeiro, com forte alta do ddlar
e quedas expressivas no mercado de agdes. A moeda brasileira deve seguir em desvalorizacao nos préximos
meses em razao da instabilidade econdmica global e da consequente redu¢ao do apetite ao risco, que deve
reduzir o fluxo de capitais para economias emergentes.
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IMPACTOS DA COVID-19

EFEITOS DO SURTO NA CONJUNTURA BRASILEIRA

Investimentos Diretos no Pais (USS milhdes)| 2020 Cotagdo do Minério de Ferro (USS )| 2020
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Exportacgoes, Importacoes e Balanga Comercial em 2020

«" Exportacdes US$ MilhGes

30.856,5

¥-8,5% Var. Jan-Fev
2020/2019

Exportacgoes, Importagoes e Balanga Comercial em 2019

«" Exportacoes US$ MilhGes

225.383,5

¥-5,8% Var.
2019/2018

# Importagdes US$ Milhdes

29.434.,6

M1.5% Var. Jan-Fev
2020/12019

# Importacdes US$ Milhdes

177.347,9

¥-2,1% Var.
2019/2018

=+ Corrente US$ MilhGes

60.291,1

¥-3,9% Var. Jan-Fev
2020/2019

+ Cormrente US$ MilhGes

402.731,4

¥-4,2% Var.
2019/2018

Exportacoes, Importagoes e Balanga Comercial | Acum. Jan.-Fev.
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IMPACTOS DA COVID-19

EFEITOS DO SURTO NA CONJUNTURA BRASILEIRA

Principais Parceiros Comerciais| 2020

2019

A medida que a epidemia se alastra no pais, a balanca

comercial brasileira vai dando os primeiros sinais de
contaminac¢ao. No resultado acumulado até o segundo més do
ano, as exportacdes registraram queda de 8,5%, em

comparacao ao mesmo periodo do ano anterior. No decorrer
dos proximos meses o efeito da COVID-19 podera ficar mais
evidente. Vale ressaltar que a China, epicentro da doenca, é o

principal parceiro comercial do Brasil.

Principais Produtos Comercializados| 2020

China
(26,5%)

Estados Unidos

EXPORTACOES IMPORTACOES

(10,8%)

Argentina
(4,53%)

China Oleo bruto de petréleo Plataformas de Perfuracdo
(26,0%) (12,4%) (7,1%)
Estados Unidos Minério de Ferro Maquinas de sondagem
(20,2%) (9,9%) (4,0%)
Alemanha Soja Oleo Diesel
(5,83%) (7,4%) (3,8%)

Fonte: Ministério da Economia.



IMPACTOS DA COVID-19

EFEITOS DO SURTO NA CONJUNTURA BRASILEIRA

Principais Setores Afetados

Vestuario > Turismo

Fornecedores automotivos & Companhias Aéreas

Consumiveis duraveis ¢ > Varejo (Nao Alimentar)

Jogos ¢ Envio Global

Bebidas o Materiais de construgao

Wi

Produtos quimicos ¢ Defesa

Covid-19
Global

R CEVGETS)

Fabricagao ey EQUipamento e transporte

Meios de comunicagao 0 Aluguel

Metais e Mineracao o Embalagem

Servicos de Oleo & Gas —e$ Farmacéutica

Promotores imobilidrios < Imoveis, Flis

o
Proteina e Agricultura ¢ © Varejo de Alimentos
o

Empresas de Servigos ¢ Telecomunicagdes

Produtores de ago ¢ -0 Gestao de residuos

Hardware de tecnologia ¢-

Servicos de internet, Varejo (Online) e Minerag¢ao de Ouro

Fontes: Moody, EMIS, Euromonitor, OMS, LCA Consultores, GO Consultoria, DEPEC Bradesco.

Dentre os principais setores afetados estao:

Cadeia do turismo (lazer e negodcios): influenciado pelo
fechamento de fronteiras, cancelamento de voos, eventos e
servicos de entretenimento.

Cadeia de eletroeletronicos: 52% das empresas do setor no
pais (sobretudo os fabricantes de celulares e computadores,
como a LG e Samsung) a partir de fevereiro passaram a sofrer
com o desabastecimento de materiais, componentes e insumos
provenientes da China.

Automotivo: A regiao de Hubei, epicentro do surto de
coronavirus, € um importante polo automotivo da China.

Produtos alimenticios: destague positivo num primeiro
momento, dado pelo aumento da demanda doméstica,. Espera-
se também aumento da demanda externa, uma vez que a
combinacao de peste suina africana, coronavirus e gripe
aviaria, amplie a demanda da China pela carne brasileira.

Outros setores serao impactados, seja pelo abalo econdmico
chinés ou pelas medidas de quarentena. Sao eles: Varejo,
Restaurantes, Higiene e Limpeza, Esportes.

Além disso, as empresas que dependem de componentes
oriundos da China estdao com as margens de rentabilidade
apertadas por conta da recessao e, com o aumento do dodlar,
enfrentam um aumento de custo de insumos importados.

SEBRAE




IMPACTOS DA COVID-19

EFEITOS DO SURTO NA CONJUNTURA MINEIRA

A economia mineira ja vinha sofrendo antes mesmo da chegada do virus no estado. Segundo a FJP, a fraca e
lenta recuperacao econémica de Minas Gerais, iniciada no primeiro trimestre de 2017, apods o colapso de 2014-
16, foi interrompida ha mais ano. Em 2019, houve retracao do PIB mineiro no segundo, terceiro e quarto
trimestres, na comparacao com igual trimestre do ano anterior, na série com ajuste sazonal (-0,4%, -1,6% e -

0,1% respectivamente).

Dentre as explicacOes para ocorréncia desses resultados, destacam-se: (1) a economia mineira foi afetada por
dois choques negativos em 2019, a paralizacao de parte da produ¢ao da industria extrativa mineral, por conta
do desastre de Brumadinho, e a queda bianual do ciclo de produtividade da lavoura de café arabica, com efeito
concentrado no terceiro trimestre; (2) uma desaceleracao sincronizada da producao manufatureira estadual nos
principais segmentos da cadeia metalomecanica local, com perdas também concentradas no terceiro trimestre;
e (3) os efeitos acumulados do ajuste fiscal do setor publico, nas trés esferas de governo, sobre a producao dos

bens e servicos ofertados pela administracao publica no territdério estadual.

Nao bastasse esse cenario adverso, somado a crise financeira pela qual o estado atravessa, no inicio de 2020 o
Minas Gerais sofreu os impactos dos fortes temporais de verao, com volume de chuvas inéditos na histéria do
estado. Mais de 100 municipios do estado decretaram situacao de emergéncia publica. Além das vitimas fatais e
do milhares de desalojados e desabrigados, muitos negdcios também foram afetados, seja pelos prejuizos com as

inundac¢des, bem como pela queda no consumo.

Fonte: Ministério da Economia, Fundagdo Jodo Pinheiro.



IMPACTOS DA COVID-19

EFEITOS DO SURTO NA CONJUNTURA MINEIRA

Exportacgoes, Importacoes e Balanga Comercial em 2020

A balanca comercial mineira, que ja vinha tentando se recuperar das

«” Exportacoes US$ Milhoes # Importacoes US$ Milhoes F Coneniie USS Milnoes quedas experimentadas na crise financeira de 2008, na recessdo
3_319,2 1_346,8 4_666 brasileira de 2014-16 e dos impactos do rompimento da barragem de
¥-17,6% Var. Jan-Fev ¥-7% Var. Jan-Fev ¥-14,8% Var. Jan-Fev minérios em Brumadinho, agora também comeca a dar indicios de

2020/2019 2020/2019 2020 . ) ) )
retracdao por conta do surto de coronavirus. Os numeros de fevereiro
0 0 0 - mostram queda significativa nas exportagcdes e importagdoes. Como no
1 1 !62 /0 3 4’58 /0 6 . . . . . ’ V4 .
Brasil, o principal parceiro comercial do estado também é a China, e a
&+ Part. nas Exportacdes * Ranking de Exporiacdes & Part. nas Importagdes % Ranking de Importacdes N ) ) )
Jan-Few/2020 Jan-Fev/2020 Jan-Fev/2020 Jan-Fev/2020 eventual desaceleragao da economia daquele pais pode trazer sintomas
amargos a economia mineira.
Exportacoes, Importacoes e Balanga Comercial | 2001-2020 Principais Parceiros Comerciais| 2020 Principais Produtos Comercializados| 2020

Valores em USS milhdes FOB

6.000 -

4.000 - China China Minério de Ferro Adubos e fertilizantes

3.000 - (25%) (20%) (31%) (7%)

2.000 - Estados Unidos Estados Unidos Café Automoveis

1000 - (10%) (17%) (18%) (5%)

— S S S Holanda Argentina Ferro-gusa Carvdo
e Exportacies  essss|mportacio  ess==Saldo M—
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MEDIDAS DE COMBATE A COVID-19 E PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Um resumo dos elementos discutido nessa secao:

* As medidas anticiclicas tomadas pelas principais economias do mundo se concentram em aumento
de gastos publicos para injetar recursos em circulacao, medida que potencialmente gera efeitos
negativos em paises com alto nivel de endividamento como o Brasil.

* A resposta dos paises a crise pode levar a quatro cenadrios possiveis representados pelas curvas em
V,U,L ou W.

SEBRAE



MEDIDAS DE COMBATE A COVID-19

ESFORCOS GOVERNAMENTAIS ADOTADOS NO MUNDO

A pandemia causada pelo novo coronavirus tem afetado as economias das seguintes formas:

4 )

A sobrecarga no sistema de saude, dado o elevado indice de contaminacao das

pessoas, eleva o consumo de produtos, servigos e profissionais aptos ao

\_ enfrentamento da doenca. )

Efeitos indiretos das quarentenas e das medidas de isolamento, como redug¢ao do fluxo

de pessoas, restricdo de viagens, fechamentos de fronteiras e de estabelecimentos

\_ comerciais e servigos publicos. )

4 )

Falhas na cadeia de suprimentos, pois os paises se fecham na tentativa de reduzir a

exposicao, com isso toda rede de fornecimento de produtos e servigos é prejudicada.

- /
4 )

Choques de demanda, ocasionados pela perda de renda das familias e empresas,

sooo

sobretudo dos pequenos negadcios.

** Com o avanc¢o do numero de
casos da COVID-19 no Brasil e
mundo, é crescente a adoc¢ao

de medidas para o
enfrentamento da pandemia.

** As providéncias tomadas vao

da disponibilizacao de leitos e
materiais de saude,

recrutamento de profissionais,
até o isolamento social e
regimes de quarentena.

**» Todas essas iniciativas tém
exigido esforgo significativo
por parte dos governos, frente

ao peso economico importante
causado pela crise.




** Nesse sentido, em todo o
mundo sao observadas a
adocao de medidas
governamentais emergenciais
para reduzir os efeitos de uma
crise que nao tem data para

acabar. A tentativa é evitar um

colapso econéomico mundo
afora.

MEDIDAS DE COMBATE A COVID-19

ESFORCOS GOVERNAMENTAIS ADOTADOS NO MUNDO

ESTADOS
UNIDOS

Zona do
Euro

-

o

Reducdo das taxas de juros (para 0 a 0,25% a.a.), aumento de liquidez nos mercados,
incentivo a pesquisa para desenvolvimento de medicamentos e vacina e anuncio de

medidas de resgate da economia que somam cerca de USS 6 trilhdes.

~

/

\_

Reducao da taxa de juros (para 0,25%), estimulos monetarios, corte de impostos,
subsidios as empresas, auxilio a trabalhadores independentes e desempregados a e

anuncio de expansao dos gastos governamentais.

~

J

/

\_

O Banco Central Europeu reduziu as taxas de juros e anunciou USS 1 trilhdo para
politicas anticiclicas, apoio ao setor produtivo, dentre outros. A Alemanha, Franca e

Italia anunciaram medidas que somam também USS 1 trilhdo.

~

J




MEDIDAS DE COMBATE A COVID-19

CRONOLOGIA DOS ESFORCOS GOVERNAMENTAIS

Estados Unidos

03/03/20 - Efetuou um corte ndao programado na taxa dos fundos federais, em 0,5%, o dobro da
guantidade de seus movimentos recentes e o maior corte desde a crise financeira de 2008.

12/03/20 - O Fed expandiu massivamente as operacdes de recompra reversa, adicionando US $ 1,5
trilhdo em liquidez ao sistema bancario. Isso significa que o Fed estendeu o montante de
empréstimos de curto prazo aos bancos para manter os mercados monetdrios (mercados para
empréstimos de muito curto prazo) estaveis e permitir que os bancos tenham mais dinheiro
disponivel.

15/03/20 — O FED estabeleceu varios estimulos monetarios: Reduziu as taxas de juros em um ponto
percentual total, de 0,00% a 0,25%. Isso reduziu a taxa de fundos do Fed ao nivel que estava antes
do aumento da taxa a partir de 2015.

17/03/20 — O Fed introduziu dois novos programas para ajudar a preservar a liquidez do mercado:

* O Commercial Paper Funding Facility (CPFF), que permite ao Fed criar uma corporagao que pode

comprar papel comercial, empréstimos de curto prazo e sem garantia feitos por empresas para
despesas diarias.
O mecanismo primario Comerciantes de Crédito (PDCF). A partir de 20 de mar¢o, o PDCF oferecera
empréstimos de curto prazo a bancos garantidos por garantias como titulos municipais ou divida
corporativa com grau de investimento 12 . O programa sera executado por pelo menos seis meses
e mais se necessario.

18/03/20 — O Federal Reserve anunciou o mecanismo de Liquidez dos Fundos Mutuos do Mercado
Monetario (FMLM) . Este é um novo programa, para emprestar dinheiro aos bancos para que eles
possam comprar ativos de fundos do mercado monetario, como o CPFF, o Tesouro esta oferecendo
até US S 10 bilhdes para cobrir perdas com empréstimos que o Fed incorre no programa.

SEBRAE Fonte: Investopedia, acessado em 25/03/2020.
—

https://www.investopedia.com/government-stimulus-efforts-to-fight-the-covid-19-crisis-4799723
—

06/03/20 — O Presidente Trump assinou uma lei de gastos de US $ 8,3 bilhdes, atualmente chamada
de "Fase Um" de esforgos de estimulo, para financiar esfor¢cos para combater a pandemia. 20 Entre
outras coisas: Pesquisa financiada sobre uma vacina; Deu dinheiro aos governos estaduais e locais
para combater a propagac¢ao do virus; Dinheiro alocado para ajudar nos esforcos para impedir a
propagacao do virus no exterior.

13/03/20 - A Camara dos Deputados, controlada pelos democratas, aprovou uma lei de estimulo,
atualmente chamada de "Fase Dois" do estimulo, que aguarda uma votacdo no Senado controlado
pelos republicanos, que inclui, entre outras coisas: Teste de virus gratis; Presta¢coes de desemprego
expandidas; Fundos adicionais para Medicaid; Uma provisdao que exige licenga médica paga para
alguns trabalhadores afetados pelo COVID-19.

13/03/20 — O presidente Trump anunciou um estado de emergéncia, permitindo ao governo federal
distribuir até US $ 50 bilh6es em ajuda a estados, cidades e territorios.

17/03/20 — O secretario do Tesouro, Steven Mnuchin, anunciou que pessoas fisicas e juridicas terdo
mais 90 dias ap6s 15 de abril para pagar suas contas fiscais. ele estima que isso liberara US S 300
bilhdes em liquidez extra durante esse periodo. Individuos podem atrasar impostos em até US S 1
milhdo e empresas em até US S 10 milhes.

18/03/20 - Os republicanos do Senado aprovaram o pacote de estimulos da Fase Dois, aprovado pela
Camara no inicio do més sem alteragcdes. O presidente Trump assinou a lei mais tarde naquele dia.

23/03/20 — A presidente da Camara dos Deputados, Nancy Pelosi, divulgou o plano da Casa,
controlada pelos Democratas, para a Fase Trés de estimulo.

25/03/20 — O Congresso supostamente chegou a um acordo sobre o pacote de estimulo da Fase 3, ha
detalhes limitados porque ainda nao foi aprovado.




MEDIDAS DE COMBATE A COVID-19

CRONOLOGIA DOS ESFORCOS GOVERNAMENTAIS

-~

Reino Unido

No lado monetario, o banco central do Reino
Unido, o Banco da Inglaterra, lancou medidas de
estimulo em 11 de marco de 2020, incluindo:

Redugao das taxas de juros em 0,5%

Reduzindo os requisitos de capital para os
bancos britanicos, permitindo que eles usem
uma reserva que eles chamam de "buffer de
capital contraciclico", que é dinheiro mantido
em reserva para aumentar a resisténcia dos
bancos a choques financeiros globais.
Permitindo quase USS 390 bilhdes em novos
empréstimos.

No lado fiscal, o ministro das Finangcas do Reino
Unido, Rishi Sunak, anunciou um or¢amento
com quase USS 37 bilhdes em estimulo fiscal
em 11 de margo. Entre outras coisas, inclui:
Um corte de impostos para os varejistas
Subsidios em dinheiro para pequenas
empresas

Um mandato para fornecer subsidio de doenca
para pessoas que precisam se auto-isolar e um
subsidio para cobrir os custos de subsidio de
doenga para pequenas empresas

Acesso ampliado aos beneficios
governamentais para trabalhadores
independentes e desempregados.

SEBRAE Fonte: Investopedia, acessado em 25/03/2020
—

Australia

A Austrdlia anunciou um pacote de estimulo de US
$ 11,4 em 12 de margo de 2020, incluindo:
* Pagamentos a pequenas empresas para
incentivar a contratagao.
Pagamento Unico para pessoas que colecionam

beneficios governamentais, como beneficios
para idosos ou veteranos.

Subsidios comerciais a empresas de setores
como o turismo, que foram os mais atingidos
pelo coronavirus

/ —

Canada

O Banco do Canada anunciou uma série de medidas

para fornecer estimulo monetario:

* Em 4 de margo, reduziu as taxas de juros em
0,50%
Em 12 de marco, anunciou que estava
expandindo suas operagcdes de compra e
recompra de titulos.

Anunciou um corte ndao programado na taxa de
juros de 0,50% em 13 de margo .

Em 16 de marco, anunciou que estava
ampliando o que poderia ser usado como
garantia para operagdes compromissadas e
também aumentou as compras de titulos
garantidos por hipotecas.

https://www.investopedia.com/government-stimulus-efforts-to-fight-the-covid-19-crisis-4799723

A Itdlia anunciou um plano de USS$ 28 bilhées em de

marco para ser dividido em dois pacotes de gastos

separados. 51 Entre outras coisas, inclui:

* Adicionando dinheiro a um fundo que garante
empréstimos a pequenas e médias empresas.
Dinheiro para empresas que foram atingidas

especialmente pelo virus.
Ajuda para trabalhadores que estao
enfrentando demissodes.

O Japao aprovou dois pacotes de empréstimos para
peguenas empresas, um pacote de USS 4,6 bilhdes
em fevereiro e outro de USS 15 bilhGes em 11 de
marco para lares de idosos.

Em termos monetarios, o Banco do Japao anunciou
um aumento significativo no QE em 16 de margo.

Ele disse que dobraria a taxa que estava comprando
ETFs de USS 56 bilhdes por ano para USS 112
bilhdes, além de aumentar as compras de
empresas. titulos e papel comercial . Além disso,
anunciou um novo programa de empréstimos com
juros de 0% para aumentar os empréstimos a
empresas afetadas pelo virus.

'_ —

Coreia do Sul

A Coréia do Sul anunciou um pacote de estimulo de
USS 9,8 bilhdes em 3 de marco de 2020. Entre
outras coisas, inclui:
Subsidios para pequenas e médias empresas
para ajudar as empresas a pagar trabalhadores
Subsidios de assisténcia a infancia.
Reciclagem de emprego para pessoas que
perderam emprego.

Em 17 de margo, o ministro das Financas da Franca,
Burno Le Maire, anunciou um pacote de ajuda de
USS 49 bilhdes, que inclui os seguintes itens:
* Redugdes substanciais nos impostos de
seguranca social.
Beneficios de desemprego para pessoas
forcadas a trabalhar em meio periodo
Um fundo para ajudar os lojistas e os
trabalhadores independentes.
Além disso, o ministro Le maire disse que

garantiria empréstimos bancarios de até USS

327 bilhdes para ajudar as empresas.




MEDIDAS DE COMBATE A COVID-19

O Brasil também precisou tomar medidas para enfrentar os efeitos da pandemia em territério nacional,

considerando aspectos sociais, politicos e econémicos. Vale ressaltar que no front doméstico, a economia

Coronavirus

o Loy

brasileira ja estava em estado de convalescenca por conta do periodo de recessao agravado a partir de 2014.

Para fazer frente ao combate contra o novo coronavirus estao sendo adotadas as seguintes medidas:

% Politica monetdria expansionista, com corte de 0,5 ponto percentual na taxa bdsica de juros (Selic).

» Série de acOes voltadas para ampliar a liquidez na economia, com aportes significativos.
% O Governo federal ja anunciou mais de RS 300 bilhdes em agdes de enfrentamento da Covid-19 e seus efeitos econdémicos.

» Apoio a populacao em situacao de vulnerabilidade social.

** Votacdo de medidas para flexibilizacao de regras trabalhistas para manutencdao de empregos.

** Prorrogacdao de pagamentos de tributos para algumas categorias.

** Reducdo de contribuicdes.

** Subsidio financeiro para autonomos e trabalhadores auténomos/informais.

s Suporte financeiro aos estados e municipios.

SEBRAE



MEDIDAS DE COMBATE A COVID-19

RELACAO DOS PRINCIPAIS ESFORCOS GOVERNAMENTAIS ADOTADOS NO BRASIL

Brasil

Apoio a popula¢do mais vulneravel (RS 83,4 bi)

Antecipacao das duas parcelas do 132 de aposentados e pensionistas do INSS para abril e
maio (RS 46 bilhdes)

Antecipacdo do pagamento do abono salarial para junho (RS 12,8 bilhdes)

Transferéncia de valores ndo sacados do PIS/Pasep para o FGTS para permitir novos saques
(RS 21,5 bilhdes)

Refor¢o ao programa Bolsa Familia (RS 3,1 bilhdes)

Reducao do teto de juros do empréstimo consignado para aposentados e pensionistas, e
aumento da margem e do prazo de pagamento

Flexibilizagcao das regras trabalhistas para manuten¢ao de empregos:

Adocao do teletrabalho (trabalho a distancia, como home office)

Antecipacao de férias individuais e concessao de férias coletivas, com aviso ao trabalhador
até 48 horas antes

Aproveitamento e antecipacao de feriados

Regime especial de compensagao de horas no futuro em caso de interrupgao da jornada de
trabalho

Suspensao de exigéncias administrativas em seguranca e saude no trabalho

O Ministério da Economia planeja também pagar um auxilio para os trabalhadores que
recebem até 2 salarios minimos e forem afetados pela redugao de jornada.

Apoio ao pagamento de salarios dos funcionarios por trés meses.

Prorrogacao do pagamento de tributos e reducao de contribuicao

Prorrogar, por 6 meses, o prazo para pagamento dos tributos federais no ambito do
Simples Nacional.

Contribuigcdes das empresas ao Sistema S serao reduzidas em 50% por 3 meses

Adiamento por trés meses do depdsito do Fundo de Garantia por Tempo de Servico (FGTS)
dos trabalhadores.

— :
SEBRAE Fonte: Investopedia, acessado em 25/03/2020
https://www.investopedia.com/government-stimulus-efforts-to-fight-the-covid-19-crisis-4799723

Apoio financeiro para estados e municipios. (RS 88,2)

Transferéncia de RS 8 bilhdes para gastos em saude

Transferéncia de RS 2 bilhdes para gastos em assistencial social

Recomposi¢do no valor de RS 16 bilhdes para o Fundo de Participa¢do dos Estados (FPE) e
Fundo de Participagao dos Municipios (FPM)

Suspensdo das dividas dos estados com a Unido (RS 12,6 bilhdes)

Renegociacdo de dividas de estados e municipios com bancos (RS 9,6 bilhdes)

Operacdes com facilitacdo de créditos, no valor de RS 40 bilhdes

Coronavoucher

Auxilio para trabalhadores de valor médio de RS 600 mensais, para profissionais autdnomos e
informais (RS 5 bi).

Ampliacdo da liquidez nos mercados. (RS 1,2 tri)

liberacdo adicional de RS 68 bilhdes em depdsitos compulsérios, além do valor de RS 135
bilhdes anunciado em fevereiro

estudo de permissao de empréstimo do BC aos bancos com lastro em Letras Financeiras de
carteiras de crédito securitizadas (impacto potencial de RS 670 bilhdes)

flexibilizacdo das regras das LCA (Letras do Crédito do Agronegdcio), dando mais liberdade as
instituicdes para definirem destinacao dos recursos captados com esse papel

recompra provisoria de titulos da divida externa

novo Depdsito a Prazo com Garantias Especiais (NDPGE) para captacdes de bancos
empréstimo com lastro em debéntures (titulo de divida corporativa)

Oferta de crédito e expansao monetaria

O BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social) anunciou a suspensao de
cobranga de empréstimos por 6 meses, além de uma injecdo de RS 55 bilhdes na economia
para reforcar o caixa de empresas. O recurso sera ofertado por meio de linhas de crédito.
Outros bancos também ampliaram a oferta de crédito.

Copom reduziu a taxa basica de juros (Selic) em 0,5 p.p, passando de 4,25% para 3,75% ao
ano.




PERSPECTIVAS ECONOMICAS

IMPACTOS DA COVID-19

&

* Os efeitos econdbmicos da pandemia ainda nao sao totalmente claros no Brasil e no mundo. Tudo

L)

depende do quao efetivas serdao as medidas para conter a doenca e para mitigar os efeitos negativos

sistémicos na economia.

e

» Outro ponto importante, tem relacao com a capacidade do governo em responder de forma eficiente

as camadas mais vulneraveis da populagdao, bem como ao setor produtivo, especialmente os pequenos

negdcios, garantindo condicoes de sobrevivéncia das empresas.

< As maiores preocupacdes em termos econdmicos sao que o resultado pds pandemia acarrete no

aumento da mortalidade de empresas, queda acentuada do consumo das familias, elevacao da ja alta

taxa de desemprego e desequilibrio fiscal a ponto de inviabilizar quaisquer acdes anticiclicas.

&

* No setor externo, a previsao & de reducao do comércio internacional, queda maiores no preco das

L)

commodities e fuga de capital em funcao incerteza elevada, levando a uma possivel recessao mundial.

SEBRAE




As previsoes até o momento
indicam que o pico de
infectados ocorre entre 60 e 90
dias depois do primeiro caso
registrado.

Desde modo, especialistas

citam alternativas possiveis

para o enfrentamento da
pandemia.

JA

Melhor cenario

B

Populagdo em
panico

C

Acodes
governamentais
desajustadas

D

Pior cenario

PERSPECTIVAS ECONOMICAS

IMPACTOS DA COVID-19

4 N

Os governos e as entidades multilaterais respondem de forma colaborativa ao problema,

oferecendo estimulos financeiros e fiscais para empresas em dificuldade e a populagao nao sé

reconhece isso, como colabora de forma ativa, evitando o panico.

\_ )

4 )

Os governos respondem de forma adequada (A), mas a populacdao entra em panico,

aprofundando e alongando o tempo das consequéncias negativas para a economia.

- /

4 )

Os governos fecham fronteiras, dificultam o comércio internacional, estimulam o preconceito

contra estrangeiros, minimizam a gravidade da crise e procuram fazer um uso politico-eleitoral da

\_ epidemia, mas a maior parte da populacao permanece calma. )

4 N

Além da reacao negativa por parte dos governos (C), e a populacao também nao faz a sua parte

(A) e ha piora significativa do ambiente social, politico e econémico.

o /




PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Apesar da caréncia de previsdes mais consistentes, é previsivel que a economia brasileira enfrente uma
nova recessao, que tendera ser mais grave de sua histdria. Especialistas projetam que o recuo do PIB deve

ficar entre 0,7% a 4,4%.

No estudo das crises, as economias podem apresentar os seguintes comportamentos:

» Desempenho em V: Cenario de choque classico da economia real, sugere uma curta e aguda contracao
econdmica, seguida de recuperacao acelerada e igualmente intensa, e retorno produc¢ao no nivel pré-crise.

< Desempenho em U: Cenario que apresenta uma recessao prolongada e moderada, ocorre perda
permanente de produ¢ao, mas com retomada do nivel de producao ao patamar anterior a crise.

»* Desempenho em W: Caracteriza um movimento do tipo double-dip (duplo mergulho), quando é observado
um curto periodo de crescimento econdmico apdés um periodo recessivo, que por sua vez é sucedido por
uma nova queda.

<* Desempenho em L: Ocorre se a economia passa muitos anos sem crescimento, caracterizando um tipo mais

severo de recessao, sendo que o pais nao recupera o nivel de producao ao patamar anterior a crise.

SEBRAE



PERSPECTIVAS ECONOMICAS

IMPACTOS DA COVID-19

Cenarios possiveis para a recessao que os paises deverao enfrentar

“V” scenario (likely)

GDP level

Q7 Q8 Q9 Q10

GDP growth (%)

Q3 04 Q5 Q6 Q7 Q8 Q9 QI0

Nos graficos acima é possivel identificar o tempo

“U” scenario (plausible) “L” scenario (unlikely)

GDP level
GDP level

Q7 Q8 Q9 QI0

Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8 Q9 QIO

-
R =
= :
I =
‘u‘o o.
~ (=)
a (d»]
(d»]

Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8 Q9 QIO

Source: BCG Center for Macroeconomics analysis T HBR

estimado de duracdao de cada um dos cenarios. Sendo que em V, espera-se recuperacao em 2

trimestres; em U retorna a normalidade apds 4 trimestres; e em L ndao apresenta retomada em médio prazo. O cenario em W é o menos provavel na

visdao de alguns especialistas. O cenario em V é a aposta mais provavel neste momento, mas devido a imprevisibilidade frente a solucao definitiva

contra a COVID-19, os cendrios em U e L também sao factiveis, inclusive, para a economia brasileira.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS

DECLINIO DAS PREVISOES DE CRESCIMENTO MUNDIAL

Os indicadores da economia mundial estao sendo atualizados a todo o momento. Projecdes do inicio de marco apontavam para um crescimento de
2,6% do PIB Mundial, em 2020. Uma projecao publicada no final de marco aponta recessao (-0,4%) para este ano. Isso é reflexo das incertezas em

relacdo ao combate a pandemia, uma vez que ndo se sabe quanto tempo serd necessario para que a situacdao se normalize.

Atualiza¢do da s previsoes em 26/03/2020 Previsoes em 10/03/2020
2016 2017 2018 2019 | 2020 | 2021 Indicadores internacionais (2016 - 2020)
EUA 16 2,4 2,9 2,3 0,1 4,6 PIB Global
Zona do Euro 1,9 27 19 1,2 22 4,6 Mundo 34 38 3,6 2,9 2,6
o Paises Desenvolvidos 1,7 2,3 2,2 16 1,2
Japao 0,5 2,2 0,3 0,8 -1,5 22
Estados Unldos 1,6 2,2 29 2,3 18
China 6,8 6,9 6,7 6,2 33 8,2 Area do Euro 1,8 2.3 1,8 1,1 0,6
Fonte: Itati Reino Unido 1.8 18 14 1,0 1,0
Japao 0,6 1,9 0,8 058 0,1
Paises Emergentes 4,6 4.8 4,5 39 35
China B,7 6,8 6,5 6,1 51
Ameérica Latina 0,6 1,2 1,0 0,3 1,2
Fonte: Bradesco —
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS

DECLINIO DAS PREVISOES DE CRESCIMENTO MUNDIAL

China, revisbes recentes nas projegoes de crescimento do PIB EUA, revisbes recentes nas projecies de crescimento do PIB
Variaqso interanual,em %. Fonte:NBSC.pro’egaesz LCA. ) Variaqﬁo interanual, em %. Fonte:Census BUfEBU.pfOiEQSES:LCA.

Mesmo com as constantes revisdoes baixistas em relagao ao

PIB global, as apostas sao de uma recupera¢ao rapida da

economia. China e EUA ainda conseguirao conseguir

recuperar parte do que foi perdido no periodo recessivo 40

1T

|
P
1A
11
1122
1

(curva em V). 28 8 E

110 Trajetéria com coronavirus + travessia bem feita

S = 2 . Zonado Euro, revisdes recentes nas projeqoes de crescimento do PIB lapdo, , revistes recentes nas proje¢oes de crescimento do PIB
irajetoria sem coronavirus TN _ YA o
Variagdo interanual, em %, Fonte: Eurostat. Proje¢des: LCA. Variacao interanual, em %. Fonte: Eurostat. Projegdes: LCA
1,05 0
1,00 .
0,95 |
o
0,90 100 - _ - 3
D OO OO O O O O O FTF©F T ¥ - - H = N NN a2 9 94 9 R R B8R R ® &
T W R N O 94§ § o § 9 o " RNEFE S FRREARFSARRS S KRR SEKFRSSRARERKER S
s C T N e C T N o : T N — A « Bafore OO D ~ eme=ePrey B . - _I"Fﬂi‘ - - - n = ~
0 S fD O (¢ ] = o ) «© - D QO PO T v e R Pt mmame Before COVIDF]S mmmac Provious Baieling e ey Baseline
. Fonte: LCA
— Fonte: Itau
I
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26.84  43.02

e PROJECOES ECONOMICAS MUNDIAL

PREVISOES ADVERSAS PARA A ECONOMIA MUNDIAL

4323  16.67
da7  13.0a

Em relacao ao mercado de trabalho, estimativas da Organizacao Internacional do Trabalho — OIT apontam que
0849% 77 A 24 1133 A 1507 * atualmente hada no mundo cerca de 188 milhdes de desempregados. Com o cenario pés COVID-19, a

g organizacao considera as seguintes estimativas:

«* Cenario Moderado: 5,3 milhdes de desempregados a mais no mundo.

«* Cenadrio Pessimista: incremento do desemprego, em guase 25 milhdes de desempregados a mais.

A OIT estima ainda que, entre 8,8 milhoes e 35 milhoes a mais de pessoas estardao trabalhando em situacao

de pobreza em todo o mundo, em comparagao com a estimativa original para 2020 (que previa uma

1305 1351 5849% - 1177 : C diminuicdo de 14 milhdes).

ili

JA4T  B433 %

A Organizacao para a Cooperacao e Desenvolvimento Econdémico — OCDE, considera que a recuperacao

econdmica ndo sera rapida, e que o cendrio de recuperacao seja em uma curva em V. Caso as medidas sejam

adotadas de forma rapidas e contumaz, o mundo tera um cendario de curva em U, evitando assim a

catastrofica curva em L.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS

PREVISOES SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRA

PI‘Ojegﬁes no escuro Conforme esperado, o Brasil segue a tendéncia mundial, com contracao ja contratada.

Cenarios do Ibre para o desempenho do PIB em 2020 - em % _
Os estudos mais recentes apontam:

Otimista Base Pessimista
" 14 , . : . . . , :
5 0,8 0.6 ** Nos cendrios mais otimistas acreditam em decréscimo de -0,5% ou até crescimento

0,2 04
0 = i :
de 0,1%.
B -0,9
-2 ** Nos cenarios mais pessimistas, o produto deve encolher entre -2,0% e -3,4%.
= -2,8
4 -3,3 ** No cendrio mais provavel haverd queda variando entre -0,7% e -1,3%.
1T 2% 3T | AT 1T 2T 3T | 4T 1T 270 3TN AT
2020 017 2020 -0,92 2020 2Z

Fonte e elaboracgdo: Ibre-FGV. *Na comparagdo com o trimestre anterior, feitos os ajustes sazonais

2020P 2021P

Quadro 1 Cenarios para a economia brasileira

LS
N

Atividade econdmica i) fl, 0,08 00
e > T -5,2% -3,2% -2,0%
-0,6% 0,1% 0,2%
Fonte: Itad 0,0o/o 0,80/0 0,40/0
-3.4% -1,3% -0,5%
— Fonte: GO Associados __
SEEAE SEBRAE



PERSPECTIVAS ECONOMICAS

PREVISOES SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRA

PIB: trajetoria trimestral

o : : : ~ 15%
** Dentre as medidas que tiveram melhores efeitos para conter a propagacao do surto s variacdo trimestral com 11,99
1970 | ajuste sazonal '
de Covid-19 na China e em véarios paises do mundo, o isolamento social tem 1%
9%
impactos importantes no PIB do pais. A expectativa do Banco Itau é de uma forte 7%
5%
desaceleragdo no segundo trimestre de 2020, com recuperac¢ao forte da atividade 3%
D.3 0.7% 0.8%
].;",l" ! >
ALz : : | —— - = 2 fe=-_NAENRAN
econdmica ja no terceiro trimestre. 4o, BETES e-el-0-- »
-0/
3%
594
o ~ . . -7lf"';<
s Contudo, os efeitos do lockdown tenderdo a ser maiores e mais severos, quanto
o/ -
-97% PIB realizado ‘
- =~ e s . -11% |8 projecgoes 9.7
maior for a adesao de estados e municipios, e quanto maior for o tempo 11% PIB projeco :
-13%
. _ , NOWOOWONNSNNNOOOOIODINODOOO T ™
necessario para conter a epidemia. o e = :: T T e TSN AN QNN SN IN NN
N oY NS NECECESYSE N Y NS NS N
w U= 9 b = O IS O 0 =S @ 5 - D 4
Fonte: Itau
r
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS

PREVISOES SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRA

A expectativa do mercado para os principais indicadores econdomicos do pais em 2020 ainda estdao no campo otimista. A expectativa é que a taxa de

desemprego aumente entre 0,4 a 1,5 pontos percentuais, em relacao a taxa atual. O Bacen deverd aproveitar a baixa inflacao neste ano (entre 2,9% e

3%) e continuar cortando a taxa Selic (entre 3,25% e 3,75%). O superavit fiscal devera situar entre -2,3% e -3,1% do PIB, mas com o avancgar das reformas

e perspectivas de privatizacdes, o mercado prevé reducdao para 0,8% do PIB em 2021.

Por fim, a aposta é que o real 2020P 2021
Produto

continue desvalorizado frente ao Atividade econdomica Crescimento real (Var. %) -1,30
PIB (%) Agropecuaria (Var. %) 0,10
, - Desemprego (%) - Dezembro (PNAD tctri 2
délar, mas com uma reducdo para cont) - Industria (Var. %) 4,70
' Servigos (Var. %) 0,35
flacao
RS$4.60 46 _ IIF?CA (S) Mercado de Trabalho _
’ por um dofar-americano. & Taxa de Desemprego - PNAD Continua (% média no ano) 12,5
Politica monetaria Financas publicas [ —
Taxa SELIC (%) Resultado primadrio - Governo Central (RS bilhdes) -178,0
Resultado primario - Governo Central (% do PIB) -2,3%
Fiscal Divida bruta do Governo Geral (% do PIB) 80,2%
Superavit primario (% PIB) Inflacdo _
Bal d t IPCA (var. % acum. no ano) 3,00
C.a abngaD 3 :gamen e IGP-M (var. % acum. no ano) 4,76
— R e . gwos
— Contacorrente (% PIB) _
SFBRAE Selic (% final do periodo) 3,75
— Fonte: Itad

Fonte: Go Associados
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IMPACTOS ESPERADOS NO SETOR PRODUTIVO

PREVISOES PARA OS PEQUENOS NEGOCIOS

A histdoria evidencia que, de modo, geral todas as nacdes ja passaram por diversos momentos de crises. S3o0 movimentos ciclicos de toda economia. No
caso dessa crise recente, que tem caracteristicas peculiares citadas ao longo do trabalho, a evolucdao da pandemia tem forcado mais paises a adotar
medidas de lockdown. Apesar da importancia médico-sanitaria, a iniciativa afeta profundamente a economia dos paises. No Brasil ndo é diferente. As
projecdoes indicam paralizacdao entre 60 e 90 dias, periodo que pode se estender caso os surtos nos pais nao for controlado.

Além do sistema de saude, outros setores sofreram impactos. Nesse contexto é preciso atentar especialmente para a realidade dos empresarios de Micro
e Pequenas Empresas, Microempreendedores Individuais, Produtores Rurais (Agricultura Familiar), trabalhadores autébnomos e informais, além dos

trabalhadores que por ventura poderdao perder seus postos de trabalho com o agravamento da situacao.
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IMPACTOS ESPERADOS NO SETOR PRODUTIVO

PEQUENOS NEGOCIOS EM NUMEROS

Os Pequenos Negdcios
desempenham papel chave em
qualquer economia. Em Minas Gerais
esses empreendimentos somaram
2.410.149 unidades em 2018. As
MPE, que representam 99,2% do
total de empresas formais no estado,
geraram 2,9 milhdes de postos de
trabalho (61% do total da forca de
trabalho formal), e RS 3 bilhdes em
salarios e gratificacdes (48% do
total).

Esse segmento agrega ao PIB do
estado cerca de 27% de tudo que é
produzido.

Em Minas Gerais o MEI ultrapassou a
marca de 1 milhao de registros em
2019. Os Produtores Rurais, que
representam a Agricultura Familiar,
somaram mais de 601 mil registros
no estado mineiro.

SEBRAE

Pequenos Negdcios e MG
EMPREGOS “*

2.410.149°

TOTAL DE PEQUENOS NEGOCIOS EM MINAS GERAIS

e

30% ,

735.208

PRODUTOR RURAL + MPE + MEI

45%

1.073.166

Ministénio do Desenvolvimento Agrario, agosto de 2013 + RAIS, 2018 + Portal do Empraendedor.

GERADOS POR MPE MOVIMENTADOS POR MPE MOVIMENTADOS TOTAL
1.806.671
1.172.627 —
o .
61 /0 I:"A"
2,9 MI - SALDO SALDO
2.917.321 ) 77.523 87.824
P 0
RAIS, 2018 45 2 5 /0
601.775
-1.095.104
-1.718.847
CAGED, DEZ/2018 a NOV/2019
PAGOS POR MPE SALARIO MEDIO Comparagao @ VS

“ RS 2.565,58

48%

2R 1.664,71
3 BI >
RS 3.091.912.237,98

RAIS, 2018 MGE

302.635 i
COMERCIO SERVICO

Portal do Empreendedor, dezembro de 2019; RAIS, 2018

dezembro de 2019

por setor

121.234

INDUSTRIA

PARTICIPACAO DA
MPE NO PIB

(Sebrae Nacional, 2018)



IMPACTOS ESPERADOS NO SETOR PRODUTIVO

PREVISOES PARA OS PEQUENOS NEGOCIOS

% Mesmo com a ajuda do governo, haverd uma reducdo na atividade * Diante de uma crise econémica eminente, pequenos negdcios

econdmica — o impacto tende a ser intenso sobre os pequenos ligados a economia solidaria e afins devem ganhar mais

negodcios. projecao, pois possuem acoes voltadas para resolucao de

problemas e suporte, muitas vezes, voltadas para as camadas

L)

» Espera-se uma alta na taxa de desocupacdao, e consequentemente

L)

. : : mais vulneraveis da populacgao.
uma elevacao da informalidade e da abertura de novas empresas,

principalmente na formalizacao de MEI — as pessoas tendem buscar

no empreendedorismo (por necessidade) uma alternativa para o S RS EEEE & e e e s G

desemprego. pequenos negodcios tendem a migrarem fortemente para uma
< Se as medidas do governo se mostrarem suficientes para recuperacio transformacao digital, tanto na forma de comercializarem como
econdmica, as MPE tendem a repor postos de trabalho na forma de gerenciarem seus negodcios, pois o confinamento
simultaneamente com a reacdo da economia; fortaleceu uma série de hipoteses de negdcios e opgcdes on-line

: : : . que ja vinham sendo discutidas.
*%* A pandemia criou uma necessidade latente da revisao dos custos das

empresas. Os custos fixos precisam ser cada vez menores, e as
possibilidades para sua reducao podem estar na “servitizacao” e na

terceirizacao de processos.
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IMPACTOS ESPERADOS NO SETOR PRODUTIVO

PREVISOES PARA OS PEQUENOS NEGOCIOS

s Como as cadeias globais de fornecimento foram atingidas, Ja estabelecido na reforma trabalhista, varias empresas
houve um questionamento da viabilidade da sua manutencao, conseguiram testar este modo de trabalho;

uma qgue vez, em momentos de crise elas sao paralisadas — com

)

* Existe a possibilidade de revisao em contratos comerciais e

L)

a ajuda de ferramentas digitais as empresas podem passar a . . . .
J & P P P trabalhistas, pois a realidade vivida neste ano pode se tornar

fornecerem partes desses insumos que sao importados.
algo comum ao mundo;

L)

* Com a pandemia do COVID-19 a populacao precisou mudar a

L)

L)

* O mercado de higiene e limpeza deve continuar em alta,

L)

forma como interagem, vivem e trabalham, além de habitos de : : . .
mesmo depois do surto, pois uma vacina efetiva contra o

consumo. E possivel que o padrio de consumo se altere , , :
coronavirus pode levar até 5 anos para ser criada;

despois desse processo, como por exemplo parte das pessoas

)

» As empresas também poderdao contratar mais freelances para

L)

passarem a realizar compras em supermercados on-line,
: : , : . reduzir o custo com mao-de-obra especializada.
consumirem mais conteudo on-line para formacao,

entretenimento, e mentoria para atividades fisicas, meditacao,

yoga e outras.

s O servico home office pode ganhar mais adeptos apds a crise.

SEBRAE



[
s EB RA E Servico Brasileiro de Apoio as
Micro e Pequenas Empresas
|

UNIDADE DE INTELIGENCIA
EMPRESARIAL

Felipe Brandao
Barbara Castro
Breno Fernandes
Luander Falcao

Rafael Cunha

www.sebrae.com.br/minasgerais
0800 570 0800




